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l. Resumen

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid 0.6 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en agosto de 2026, cifra que se suma al crecimiento de 0.8 por ciento mensual
desestacionalizado registrado en julio pasado. Tal comportamiento del IGAE derivé, principalmente,
del crecimiento mensual desestacionalizado de 3.5, 0.6 y 0.2 por ciento de las actividades primarias,
secundarias y terciarias, respectivamente.

Por otro lado, considerando la informacién mas reciente del Indicador Mensual de la Actividad
Industrial (IMAI), el producto industrial real crecié a una tasa mensual desestacionalizada de 0.6 por
ciento en agosto de 2026. El desempefio del IMAI se puede atribuir, principalmente, al incremento
mensual desestacionalizado de 1.2 por ciento en industrias manufacturerasy al retroceso de -1.6 por
ciento en las actividades relacionadas con la mineria durante el mes de referencia. Por su parte, el
relativo estancamiento de la construccién (0.0 por ciento) se explica, principalmente, por el retroceso
de -3.9 por ciento observado en el subsector de Trabajos especializados para la construccion, el cual
contrasté con el despunte mensual del subsector de la Construccién de obras de ingenieria civil de
5.0 por ciento.

Asimismo, la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) mostrd cierta fortaleza al crecer 1.4 por ciento
mensualmente en julio de 2026 (variaciones mensuales de 1.3, -0.4 y 4.3 por ciento en junio, mayoy
abril; respectivamente). Tal desempefio de la FBCF obedecid, en gran medida, al descenso de -1.5
por ciento en la inversiéon en la Construccion y a la expansion mensual de 4.5 por ciento en el gasto
en Maquinaria y Equipo.

En otro orden de ideas, de acuerdo con datos desestacionalizados del Instituto Nacional de
Estadisticay Geografia (INEGI), el Producto Interno Bruto (PIB) real total, de manera preliminar, crecié
0.9 por ciento durante el tercer trimestre de 2026 respecto al trimestre previo. Dicho resultado se
explica, fundamentalmente, por el crecimiento de las actividades secundaria y terciaria (0.8 y 1.1 por
ciento, respectivamente) y, en menor medida, por el retroceso de las actividades primarias (-0.4 por
ciento) durante el periodo.

Finalmente, en el lapso de abril a junio de 2026, la actividad econdmica del Estado de Nuevo Ledn
crecio 1.3 por ciento a tasa trimestral desestacionalizada (retroceso de -1.0 por ciento en el trimestre
previo). Ademas, la economia estatal registré un incremento anual de 1.9 por ciento en el periodo de
referencia. De igual manera, los indices desestacionalizados y de tendencia-ciclo del Indicador
Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) de Nuevo Ledn, correspondientes al segundo
trimestre de 2026, contindan mostrando una tendencia creciente, con un nivel superior al observado
en el segundo trimestre de 2025.
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Il. Comentario

Impacto econdmico de la produccién del coche eléctrico de la KIA
Joana Cecilia Chapa Cantd?

Recientemente, la ensambladora de autos KIA anuncid la inversion de 649 millones de délares en la
planta que tienen en Pesqueria, Nuevo Ledn, con el objetivo de iniciar el ensamble de dos modelos
de coches eléctricos el EX y el SXL, con un precio promedio de 689,700 pesos y 767,700 pesos,
respectivamente. Ademas, la armadora anuncia que la produccién sera de 20,000 a 45,000 unidades
de estos vehiculos.

Nos dimos a la tarea de calcular el impacto econdmico de esta inversion en el estado de Nuevo Ledn
considerando dos efectos. En el de corto plazo, que se observa en el primer afio, el cual consiste en
la derrama econdmica provocada por la ampliacién de la planta y la linea de produccién. En el
mediano plazo, que es la contribucidon econémica por el aumento en las ventas de coches eléctricos
tanto en el mercado nacional como externo.

Para ello se formula un Modelo de Demanda de Leontief Birregional mediante el cual se calculan los
multiplicadores del producto, valor agregado y empleo de México y dos regiones: Nuevo Ledn y el
Resto del Pais.? Los multiplicadores permiten cuantificar el impacto del aumento de la inversién y de
las ventas de coches considerando toda la cadena de suministro nacional, esto es, tanto los
proveedores directos como indirectos, de Nuevo Ledn y el Resto del Pais.

El impacto de la inversién se aproxima considerando el multiplicador promedio ponderado de la
formacién bruta de capital fijo nacional (principalmente considera a la industria de la construccion,
cemento, vidrio, productos metdlicos y maquinaria y equipo). Mientras que, para el impacto de la
venta de los coches eléctricos se usa el multiplicador promedio ponderado de los sectores lideres
exportadores (maquinaria y equipo, equipo de computo y componentes electrénicos, aparatos
eléctricos y equipo de transporte).’

Los multiplicadores estdn contenidos en el Cuadro 1, a continuacion, ejemplificamos cémo se
interpretan. Un aumento en la inversién de 10 millones de pesos expande de manera directa e
indirecta la produccion nacional en 15 millones de pesos, de los cuales, 12.6 millones se generan en
el estado de Nuevo Ledn y 2.4 millones en el resto del pais. Mientras que, a 10 millones de pesos de
ventas de coches se asocia la generacion de 5.3 empleos directos e indirectos en nivel nacional, 3.5
en Nuevo Ledny 1.8 en el resto del pais.

Ahora bien, los efectos de los 649 millones de ddlares de inversién se dan en el primer afio, sin
embargo, los efectos del aumento en las ventas de coches se tardan un poco mas y duran por afios.

*Las opiniones expresadas son responsabilidad de los autores y no necesariamente coinciden con las del Centro de Investigaciones
Econdmicas (CIE) de la Universidad Autonoma de Nuevo Ledn (UANL).

1 Directora, Catedratica e Investigadora de la Facultad de Economia de la UANL.

2 Este modelo se formula con base en una Matriz Insumo Producto Birregional que retrata coémo se genera y se distribuye la produccion
del pais, considerando las relaciones de compraventa intersectoriales, intra e interregionales de Nuevo Ledn y el Resto del Pais, con un
detalle sectorial de 32 sectores econdmicos del Sistema de Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN), construida por Chapa
(2025). El modelo hace referencia a la estructura productiva de 2018. Para el multiplicador del empleo se utiliza el personal ocupado por
sector econémico proveniente de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo del 3er Trimestre de 2018 de INEGI.

3 Asumiremos que los multiplicadores del afio 2026 son iguales a los del 2018.
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Por ello, para aproximar adecuadamente el impacto econémico de las ventas, el efecto en la
produccion y el valor agregado se cuantifica considerando el aumento en las ventas de coches
eléctricos en un horizonte de planeacién de 30 afios, valorado en millones de ddlares de 2026 (Figura
2) y como porcentaje de los valores de estos indicadores econdmicos en 2026 (Figura 3).

Figura 1 Multiplicadores de impacto de la inversidn y sectores exportadores lideres, 2018.

Indicadores Nuevo Ledn Resto del Pais Nacional

Inversién

Produccion 1.26 0.24 1.50
Valor agregado 0.63 0.14 0.76
Empleo* 0.72 0.29 1.00
Venta de coches

Produccion 1.20 0.17 1.37
Valor agregado 0.36 0.10 0.45
Empleo* 0.35 0.18 0.53

Fuente: elaboracién propia.
*El multiplicador del empleo esta expresado en nimero de trabajadores por millén de pesos de 2018.

A la inversion de 649.0 millones de délares, se le descontaron los impuestos y el contenido de
importacion, de manera que el incremento asciende a 514.7 millones de ddlares. Mientras que,
consideramos dos escenarios para el aumento en ventas: 20,000 unidades (10,000 de cada modelo)
y 45,000 unidades (22,500 de cada modelo). El monto del aumento en venta es facil de obtener solo
se multiplica la produccién por el precio de venta.

Este aumento en la inversidn expande la produccién nacional en 771.2 millones de délares, de los
cuales 649.0 millones se generan en Nuevo Ledn y 122.2 millones en el resto de México (Figura 2).
En el caso del valor agregado, el impacto en nivel nacional es de 393.7 millones de dolares,
correspondiendo 322.4 a Nuevo Ledén y 71.3 en el resto de los estados. Con respecto al empleo, se
generan 6,834 empleos en el pais, de los cuales 4,876 estan vinculados a la economia de Nuevo Ledn
y 1,959 en el resto del pais.

Cuadro 2. Impacto econdmico de la inversion de KIA en el corto plazo.

Indicadores | Nuevo Leén Resto del Pais Nacional
Producciéon* 649.0 122.2 771.2
Valor agregado* 3224 71.3 393.7
Empleo** 4,876.0 1,959.0 6,834.0

Fuente: elaboracién propia.

*Millones de ddlares tomando un tipo de cambio de 18 pesos por ddlar.

** En cantidad de personas. La expansion en el empleo se obtiene aplicando el multiplicador a la inversién expresada en
millones de pesos de 2018.

La derrama econdmica de la produccion de coches eléctricos no es despreciable cuando la analizamos
en términos del valor que genera a lo largo de 30 afios. Si nos vamos al escenario 1, que es el
conservador de que solo se producen 20,000 unidades, los efectos en nivel nacional son de 17,061.1
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millones de ddlares de produccion bruta, 5,647.0 millones de valor agregado y 5,658.0 empleos. A
Nuevo Ledn le corresponden 14,992.2 millones de ddlares de produccion, 4,457.2 millones de valor
agregadoy 3,708.0 empleos. El resto lo absorben las demas entidades federativas.

En términos porcentuales a los indicadores macro de 2026, el impacto es especialmente importante
para el estado de Nuevo Ledn, bajo el escenario 1, el aumento en ventas durante 30 afios provoca
un aumento en la produccién equivalente al 7.0% de la produccién del estado en 2026 y del valor
agregado de 3.7% de su nivel de 2026. En el caso del escenario 2, los efectos por lo menos se duplican.

Figura 3. Impacto econdmico de la inversién de la KIA en el mediano plazo: aumento en la
venta de coches eléctricos.

Indicadores Nuevo Ledn Resto del Pais Nacional

Escenario 1: 20,000

unidades

Produccion* 14,992.2 2,068.9 17,061.1
Valor agregado* 4,457.2 1,189.8 5,647.0
Empleo** 3,708.0 1,950.0 5,658.0
Escenario 2: 45,000

unidades

Produccion* 33,732.4 4,655.1 38,387.5
Valor agregado* 10,028.7 2,677.1 12,705.8
Empleo** 8,343.0 4,387.0 12,730.0

Fuente: elaboracién propia.

*Millones de ddlares tomando un tipo de cambio de 18 pesos por ddlar. Es el impacto acumulado durante 30 afios.

** En cantidad de personas por afio. La expansion en el empleo se obtiene aplicando el multiplicador de los exportadores
lideres al aumento en las ventas expresado en millones de pesos de 2018.

Figura 4. Impacto econdmico de la inversion de la KIA en el mediano plazo: aumento en la
venta de coches eléctricos.
% de los valores de 2026

Indicadores | Nuevo Leén Resto del Pais Nacional

Escenario 1: 20,000

unidades

Produccion 7.0% 0.1% 0.5%
Valor agregado 3.7% 0.1% 0.3%
Escenario 2: 45,000

unidades

Produccion 15.7% 0.1% 1.1%
Valor agregado 8.4% 0.1% 0.7%

Fuente: elaboracién propia.
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I1l. Evolucion de la Economia Mexicana

[11.1. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

El Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecid 0.6 por ciento a tasa mensual
desestacionalizada en agosto de 2026, cifra que se suma al crecimiento de 0.8 por ciento mensual
desestacionalizado registrado en julio pasado. Tal comportamiento del IGAE se debid,
principalmente, al crecimiento mensual desestacionalizado de 3.5, 0.6 y 0.2 por ciento de las
actividades primarias, secundarias y terciarias, respectivamente.

El positivo desempefio mensual del sector secundario (0.6 por ciento) en agosto de 2026 se explica,
en buena medida, por el incremento en las industrias manufactureras (1.2 por ciento) y el subsector
de la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, agua y gas (1.2 por ciento), sumado
al retroceso en las actividades relacionadas con la mineria (-1.6 por ciento) y el relativo
estancamiento productivo de la construccién (0.0 por ciento); Cuadro 1.

Por su parte, el desempefio de la actividad del sector de servicios (0.2 por ciento) durante agosto se
debe, bdsicamente, por el incremento mensual desestacionalizado de Otros servicios excepto
actividades gubernamentales (2.7 por ciento), Servicios financieros y de seguros (1.4 por ciento),
Informacién en medios masivos (1.0 por ciento) y Servicios de salud y de asistencia social (0.8 por
ciento), asi como por el retroceso de los Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos (-3.3 por ciento) y Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de
justicia y de organismos internacionales (-1.8 por ciento).

En su comparacién anual, con cifras desestacionalizadas, el IGAE crecié 3.5 por ciento en agosto de
2026, mientras que las actividades secundarias y terciarias registraron variaciones de 3.6 y 3.7 por
ciento, respectivamente; Gréfica 1.
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Gradfica 1. Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)

a) IGAE; Indice Base 2018 = 100 b) Variaciéon Anual % (Desestacionalizada)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2019 a Agosto 2026.
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Cuadro 1. Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE)

IGAE Actividades Secundarias Actividades Terciarias
Mes / Sector Actividad Actividad ., Manufactura Comercio Comercio Servicios  Transportesy
Total A - Construccion X )
Secundaria Terciaria s Menudeo Mayoreo Financieros Correos
(Variacion Mensual en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)

2025

Enero 0.7 0.2 0.6 0.3 0.4 14 -0.7 0.2 0.2
Febrero 1.0 1.8 0.8 39 1.5 1.6 1.7 1.0 0.3
Marzo -0.3 -0.4 -0.5 2.8 -0.9 1.0 -1.8 -1.1 0.1
Abril -0.3 -1.0 -0.0 -6.0 0.1 -0.1 -1.4 1.6 1.0
Mayo 0.2 1.0 0.1 5.4 0.1 -0.7 -1.5 0.0 -0.3
Junio 0.2 -0.3 0.3 -1.5 0.2 1.3 1.1 -0.5 -0.0
Julio -0.9 -1.1 -0.5 -1.4 -1.7 -1.2 -0.6 0.2 -0.9
Agosto 0.5 -0.4 0.5 -1.0 -0.5 1.7 1.4 -0.5 0.4
Septiembre -0.3 -0.0 -0.2 -2.1 0.5 -2.3 0.9 0.1 0.2
Octubre 1.0 0.8 1.1 4.0 -0.2 1.7 2.2 0.1 1.0
Noviembre -0.1 0.6 -0.3 1.2 0.5 1.4 -2.1 1.2 -1.5
Diciembre 0.4 0.1 0.2 1.2 -0.1 -1.6 1.8 0.1 1.5
2026

Enero -1.0 -0.9 -0.6 -1.4 -0.9 -0.5 -0.4 0.1 -1.2
Febrero 0.4 0.5 0.2 0.4 0.8 1.0 0.2 -0.1 0.3
Marzo 0.5 -0.5 0.8 -2.7 -0.1 -1.3 43 0.7 0.5
Abril 14 2.1 0.9 7.1 1.2 1.6 3.1 0.4 0.2
Mayo -0.2 -0.6 0.2 -3.5 0.0 0.8 -0.2 0.2 0.4
Junio -0.0 0.3 -0.0 3.0 -0.5 -1.0 -0.3 -0.7 -0.6
Julio 0.8 0.5 1.2 1.0 0.8 2.4 1.9 0.2 2.4
Agosto 0.6 0.6 0.2 -0.0 1.2 03 0.4 1.4 -0.3

(Variacién Anual en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)

2025

Enero -0.0 -3.2 1.2 -8.1 -0.4 4.6 -5.2 1.6 1.0
Febrero 0.6 0.1 1.2 0.2 1.8 7.0 -5.0 1.8 0.7
Marzo 0.1 -0.9 0.4 2.5 -0.4 2.6 -6.8 0.5 11
Abril 1.0 -0.9 2.1 -4.8 1.6 7.5 -4.6 2.6 2.1
Mayo 0.5 -0.2 0.9 -0.8 1.6 43 -8.5 2.0 1.6
Junio 0.5 -0.8 1.2 0.7 0.2 5.0 -5.9 0.3 0.9
Julio -1.2 -2.5 03 -4.5 -1.3 4.5 -6.8 0.7 -0.2
Agosto 0.1 -2.3 0.8 -2.3 -1.7 5.8 -4.6 0.7 0.4
Septiembre -0.5 -2.9 0.8 -6.6 -2.0 13 -1.6 1.1 0.5
Octubre 14 -0.4 2.2 1.9 -1.2 4.0 0.6 38 1.8
Noviembre 0.9 -0.0 1.3 2.9 -0.8 5.6 -4.1 3.0 -1.1
Diciembre 2.2 13 2.1 6.3 -0.0 4.0 0.7 2.3 1.8
2026

Enero 0.5 0.1 0.9 4.4 -1.4 2.0 1.0 2.2 0.4
Febrero -0.1 -1.1 03 0.9 -2.1 1.4 -0.4 11 0.4
Marzo 0.6 -1.3 1.6 -4.5 -1.3 -0.9 5.8 31 0.8
Abril 2.4 1.8 2.5 8.9 -0.2 0.8 10.6 1.8 -0.0
Mayo 2.0 0.2 2.6 -0.4 -0.3 2.4 12.0 2.0 0.6
Junio 1.7 0.8 2.3 4.2 -1.0 0.1 10.6 1.7 0.0
Julio 34 2.5 4.1 6.8 15 3.7 13.3 1.8 3.4
Agosto 35 3.6 3.7 7.9 3.2 2.4 12.2 3.7 2.8

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
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Grafica 2. Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE): Subsectores Basicos
(indice Base 2018 = 100)
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1104
1004
90 4
80 4
704
604 = Serie Desestacionalizada 70 = Serie Desestacionalizada
= Serie Tendencia-Ciclo = Serie Tendencia-Ciclo
e e = - o ™ < 0 © © EY =) - o o < o ©
= = & & S & ] & & = = I & I & & & &
=y S = IS ) IS ) o o S =y IS ) IS o o = o
& & & S S S S IS 51 & & S S S 51 54 5 5
c) Comercio al por Menor d) Comercio al por Mayor
1204
100 4
804
= Serie Desestacionalizada = Serie Desestacionalizada
—— Serie Tendencia-Ciclo —— Serie Tendencia-Ciclo
70
© @ =3 - o ] < r © © 3 o = o el =+ res ©
= < & & & & S & & < = & & o & & & &
= S =4 S s S s =1 =4 S = S s S =4 =1 =4 =1
& & & & & & & & & & & & & & & & & &
e) Transportes, correos y almacenamiento ) Servicios Financieros y Servicios Inmobiliarios
1204
100 4
804
60 4 - Serie Desestacionalizada - Serie Desestacionalizada
—— Serie Tendencia-Ciclo =—— Serie Tendencia-Ciclo
S @ =3 - o o < I © ) @ o - o @ < rey ©
E z & & & & & & & = 2 & & & & & & &
=y = =4 o o o o o o = =y o o o o o o o
& & & & & & & & & & & & & & & & & &

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Agosto 2026
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[11.2. Indicador Mensual de la Actividad Industrial

Considerando la informacién mas reciente del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI), el
producto industrial real crecio a una tasa mensual desestacionalizada de 0.6 por ciento en agosto de
2026. El desempefio del IMAI se puede atribuir, principalmente, al incremento mensual
desestacionalizado de 1.2 por ciento en industrias manufactureras y al retroceso de -1.6 por ciento
en la mineria durante el mes de referencia. Por su parte, el relativo estancamiento de la construccién
(0.0 por ciento) se explica, principalmente, por el despunte mensual del subsector de Construccién
de obras de ingenieria civil de 5.0 por ciento, que fue mds que compensado con el retroceso de -3.9
por ciento observado en el subsector de Trabajos especializados para la construccién.

Por su parte, el sector de la manufactura tuvo un crecimiento mensual desestacionalizado de 1.2 por
ciento durante el mes de referencia. Este comportamiento se explica, en gran medida, por el
incremento mensual de 2.8 por ciento en el subsector de Fabricacion de equipo de transporte (tasa
mensual de 1.5 por ciento en julio) y el incremento mensual de 2.0 por ciento en el subsector de
Fabricacién de equipo de computacién, comunicacion y medicion (tasa mensual de 1.9 por ciento en
julio).

Finalmente, en su comparacion anual, con cifras desestacionalizadas, la actividad industrial crecié 3.6
por ciento en agosto de 2026; Gréfica 3.

12



Grafica 3. Indicador de la Actividad Industrial Nacional

a) Actividad Industrial Total

(indice Base 2018 = 100)

Afio 16, No. 10 | Octubre 2026

b) Sector Industrial: Mineria

105
100 4
100
90 4
95
804
90
= Serie Desestacionalizada = Serie Desestacionalizada
704 = Serie Tendencia-Ciclo 85 = Serie Tendencia-Ciclo
@ @ ° - o o < @ < o S ° - o o < o <
& z & & & & & & & = 2 & & & & & & &
=y = =4 o o o o o o = =y o o o o o o o
& & & & & & & & & & & & & & & & & &
c) Sector Industrial: Construccion d) Sector Industrial: Industrias Manufactureras
1104
100 4
904
80
704
60 4 =—— Serie Desestacionalizada 70 =—— Serie Desestacionalizada
—— Serie Tendencia-Ciclo —— Serie Tendencia-Ciclo
o e = - o o« < 0 © © EY S - o o« < 0 ©
= = & & & & & & I = = I & Q & & & &
=y S o o ) o ) S ) S b=y o ) o ) S ) S
5 I & I & I & IS & I & I & I & IS & IS
Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Agosto 2026.
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[11.3. Inversién Fija Bruta

La Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) mostrd cierta fortaleza al crecer 1.4 por ciento
mensualmente en julio de 2026 (variaciones mensuales de 1.3, -0.4 y 4.3 por ciento en junio, mayoy
abril; respectivamente). Tal desempefio de la FBCF obedecid, en gran medida, al descenso de -1.5
por ciento en la inversidon en la Construccion y a la expansion mensual de 4.5 por ciento en el gasto
en Maquinaria y Equipo. En el caso de la Construccion, la Residencial registré una variacion mensual
de 0.7 por ciento, en tanto que la No Residencial varié -3.9 por ciento.

Ademas, la FBCF se incrementd a un ritmo anual de 6.0 por ciento en términos reales en julio de
2026; tasa superior a la observada en el mes previo de 5.8 por ciento, con una variacion anual en la
Construcciéon de 6.9 por ciento (8.4 por ciento anual en el mes precedente de junio). De igual manera,
lainversion en Magquinaria y Equipo registré una tasa anual de 4.9 por ciento en el mes de referencia,
frente a 2.7 por ciento en junio pasado (gréficas 4a.1, 4b.1y 4c.1).
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Grafica 4. Formacidn Bruta de Capital Fijo (FBCF)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos mensuales de Enero 2018 a Julio 2026.
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[1l.4. Producto Interno Bruto Real (Cifras Preliminares)

De acuerdo con datos desestacionalizados del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
el Producto Interno Bruto (PIB) real total, de manera preliminar, crecié 0.9 por ciento durante el
tercer trimestre de 2026 respecto al trimestre previo. Dicho resultado se explica, fundamentalmente,
por el crecimiento de las actividades secundaria y terciaria (0.8 y 1.1 por ciento, respectivamente) y
el retroceso de las actividades primaria (-0.4 por ciento) durante el periodo (Cuadro 2).

Ademads, con cifras desestacionalizadas, el PIB real total se incrementd 3.2 por ciento a tasa anual
durante el tercer trimestre de 2026, debido, fundamentalmente, al desempefio de la actividad
terciaria, la cual registré un crecimiento anual de 3.3 por ciento en el mismo periodo (Cuadro 2y
Gréfica 5).

Cuadro 2. Producto Interno Bruto Real a Nivel Nacional

. 2025 2026
Trimestre
| I 1] \% | I 1*
(Variacion Trimestral en por ciento,; Cifras Desestacionalizadas)
PIB Total 0.8 -0.0 -0.1 0.9 -0.3 1.4 0.9
Actividad Primaria 5.5 -2.8 3.1 1.2 -2.0 2.4 -0.4
Actividad Secundaria 0.5 -0.1 -0.7 0.6 -0.6 1.6 0.8
Actividad Terciaria 0.6 0.2 0.3 0.8 -0.2 14 1.1
(Variacion Anual en por ciento; Cifras Originales)
PIB Total 0.6 -0.1 -0.2 1.7 0.2 2.1 3.2
Actividad Primaria 4.1 -1.2 -0.7 6.8 -0.8 4.8 2.2
Actividad Secundaria -1.0 -1.5 -2.6 0.4 -1.1 1.1 3.0
Actividad Terciaria 13 0.6 1.1 2.0 0.9 2.3 34
(Variacion Anual en por ciento; Cifras Desestacionalizadas)

PIB Total 0.7 0.8 -0.2 1.6 0.5 1.9 3.2
Actividad Primaria 3.6 -0.8 -1.3 7.1 -0.6 4.8 1.8
Actividad Secundaria -1.2 -0.5 -2.5 0.3 -0.8 0.9 3.1
Actividad Terciaria 1.3 15 1.0 1.9 11 2.3 3.3

Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.
Nota: Cifras en gris indican cifras oportunas estimadas por INEGI.

Grafica 5. Producto Interno Bruto (PIB) Real

a) PIB Total: Variacion Anual en por Ciento b) PIB Total: Variaciéon Trimestral en por Ciento
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos del Segundo Trimestre 2018 al Tercer Trimestre 2026
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IV. Indicadores Econdmicos de Nuevo Ledn

IV.1. Actividad Econdmica Estatal

En el lapso de abril a junio de 2026, la actividad econdmica del Estado de Nuevo Ledn crecid 1.3 por
ciento a tasa trimestral desestacionalizada (retroceso de -1.0 por ciento en el trimestre previo).
Ademads, la economia estatal registré un incremento anual de 1.9 por ciento en el periodo de
referencia (Grafica 6b). De igual manera, los indices desestacionalizados y de tendencia-ciclo del
Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) de Nuevo Ledn, correspondientes al
segundo trimestre de 2026, continlan mostrando una tendencia creciente, con un nivel superior al
observado en el segundo trimestre de 2025 (Gréfica 6a).

Grafica 6. Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica de Nuevo Ledn

a) Indice Base 2018 = 100 b) Variacion Anual en por Ciento; Serie Desestacionalizada
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.
Observacion: Datos del Primer Trimestre 2013 al Segundo Trimestre 2026.

Con base en cifras originales, el ITAEE de Nuevo Ledn registrd un incremento anual de 2.0 por ciento
en el segundo trimestre de 2026 (3.6 por ciento anual en el mismo trimestre de 2025). Tal resultado
se explica, principalmente, por la expansion registrada en las actividades primarias, secundarias y
terciarias, con tasas anuales del orden de 3.5, 2.1 y 1.9 por ciento, respectivamente.
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V. Prondsticos Econdmicos

V.1. Expectativas de la Economia Mexicana®?®

Al parecer continua el repunte que experimentd la economia en el segundo trimestre, ya que el
Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) crecié 0.8% a tasa mensual con series ajustadas
por estacionalidad en julio en comparacion a junio. Dado que el Indicador Oportuno muestra un
crecimiento de 0.1% en agosto, es claro que en el tercer trimestre la economia mexicana seguird
creciendo por arriba de lo esperado. Es asi, que proyectamos un crecimiento de 0.7% en el tercer
trimestre y de 0.4% en el cuarto a tasa trimestral con series ajustadas por estacionalidad.

Por tal motivo estimamos que la economia mexicana crecerd 1.8% en el 2026, comparado con el
promedio del 2025. Estas proyecciones apuntan a una expansion del consumo y del comercio al
menudeo, mostrando tasas ligeramente superiores al 2%. Por su parte, la inversidon mostrara una
recuperacion al crecer a tasas del orden del 4%. Ademas, las ventas del comercio al mayoreo seguiran
expandiéndose a tasas cercanas al 10% anual debido al “boom” de ventas en equipo de tecnologias.
A nivel regional, estimamos un crecimiento de la economia de Nuevo Ledn de alrededor de 2.5% en
2026.

Asi mismo, el crecimiento del empleo medido por los asegurados al IMSS se ubicara ligeramente por
debajo del 2% anual tanto a nivel nacional como para Nuevo Ledn. Sin embargo, proyectamos una
ligera contraccion en el indicador IGOPSE, el cual es un indicador mds confiable porque se basa en las
encuestas que realiza el INEGI a las empresas del pais.

Finalmente, el panorama luce estable, pero el balance de riesgos puede empeorar debido al
incremento en los precios de los energéticos, en especial del diésel a nivel internacional, como
consecuencia del resurgimiento de la guerra entre Estados Unidos e Irdn. Por tal motivo, estimamos
una inflacién de 4.1% para finales del afio y que se mantenga la tasa objetivo de po

ftica monetaria
en 6.5% en lo que resta del afio. Sumado a lo anterior, el tipo de cambio se ha depreciado al
desacoplarse las decisiones de politica monetaria de Banxico con la Reserva Federal. Ademas, se
esperan todavia mas aumentos en la tasa de fondos federales en Estados Unidos, restandole atractivo
al peso como moneda para hacer carry trade. Por lo tanto, estimamos que el tipo de cambio fluctuara
en la banda de 17.5 a 18 pesos por ddlar en lo que resta del afio.

4La mayoria de las estimaciones que aparecen en el cuadro 3 son resultado de combinaciones de prondsticos
por diferentes métodos econométricos de series de tiempo, algunos de los cudles requieren informacién
sobre la evolucion futura del crecimiento de la economia mexicana, la inflacién subyacente y la historia
reciente del indicador en cuestion.

5A partir del nimero de octubre del 2023, los prondsticos se refieren a las nuevas series con base 2018,
publicadas por INEGI, que sustituyen a las series con base 2013.

bA partir del nimero de octubre de 2023 se pronostican las series desestacionalizadas cuando INEGI las
publica (PIB, IGAE, actividad industrial, FBCF, IGPOSE, ingresos por ventas al mayoreo y menudeo e ITAEE de
Nuevo Ledn). Las series de indices de precios y de asegurados del IMSS se mantienen en series originales.
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Cuadro 3. Pronésticos de Indicadores Econémicos de México para 2026
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Trimestre

Indicador / Periodo 2024 2025 2026 m = 7
Indicadores de Produccién y Demanda */
Producto Interno Bruto (PIB) real 1.21 0.73 1.83 0.47 1.93 3.19 2.19
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE) 1.16 0.48 1.85 0.64 1.73 2.82 2.23
Actividad Industrial -0.76 -1.06 1.13 -1.25 0.85 2.59 1.75
Consumo Privado 2.69 1.15 2.26 2.99 1.57 2.49 2.10
Inversion Fija Bruta 4.12 -6.51 4.10 -2.62 5.79 7.40 7.25
Ingresos Comercio al por Mayor -5.65 -5.15 9.25 6.83 11.89 11.37 11.11
Ingresos Comercio al por Menor -0.80 2.71 2.61 2.50 2.32 2.84 1.94
Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAEE) de Nuevo Ledn 3.32 1.79 2.49 1.63 1.87 4.00 2.84
Indicadores de Ocupacién Formal */
NUmero de Asegurados del IMSS Nacional 2.08 0.66 1.99 1.30 2.14 2.46 2.97
Ndmero de Asegurados del IMSS Nuevo Ledn 3.87 2.01 1.95 0.67 1.62 2.45 3.07
I(rlwgécg;j;r Global de Personal Ocupado de los Sectores Econdmicos 045 0.53 1.09 -1.69 138 0.92 061
Precios Consumidor, Tasa de Interés y Tipo de Cambio
Inflacién General Anual **/ 421 3.69 4.11 4.59 3.37 3.45 4.11
Tasa de Interés Objetivo (Fin del periodo) 10.00 7.00 6.50 6.75 6.50 6.50 6.50
Tipo de Cambio FIX (Fin del periodo) 20.79 18.00 17.75 18.00 17.47 18.07 17.75

Fuente: Elaboracién propia.
*/ Variacion Anual en por Ciento.

**/ Variacion en por Ciento Diciembre-Diciembre, y en las cifras trimestrales es la tasa anual del tltimo mes de cada periodo.

Notas: (a) Cifras en gris indican prondstico.
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